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Zayif makro verilere ragmen, ticaret anlagmasi beklentilerinin gliclenmesiyle ABD piyasalari

ahcili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Zayif makro verilere ragmen, ticaret anlasmasi
beklentilerinin glglenmesiyle ABD piyasalari alicili seyir
izledi. ABD Bagkani Donald Trump, tarifelerinin yerli
otomobil  Ureticilerine  etkisini  hafifletmeye  yodnelik
kararnameye iligkin, "Sadece bu kicik gegis surecinde
onlara yardimci olmak istedik. Eger parca alamazlarsa
onlari cezalandirmak istemiyoruz" diye konustu. Hindistan
ile ticaret gorismelerinin de "harika" gittigini soyleyen
Trump, bir anlasma yapilacagini distundigini kaydetti.

Makro veri tarafinda; ABD'de JOLTS agik is sayisi, Mart'ta
bir 6nceki aya kiyasla 288 bin azalarak 7 milyon 192 bine
gerileyerek, Eylul 2024'ten bu yana en disuk seviyesini
kaydetti. Piyasa beklentilerinin altinda kalan acik is
sayisinin  bu dénemde 7 milyon 490 bin olacagi
ongoriliyordu. Acik is sayisina iliskin Subat ayi verisi 7
milyon 480 bin olarak kaydedilmisti. ABD'de tiiketici guveni
Nisan'da ilave gumrik tarifelerinin ekonomi ve is gliciine
dair karamsar beklentileri tetiklemesiyle 2020'den beri en
digUk seviyeye indi. Tuketici giveni Nisan ayi i¢in 88
beklentisinin  altinda 86 seviyesinde agiklanirken
beklentiler ise 65,2 seviyesinden 54,4 seviyesine geriledi
ve mevcut kosullar ise bir 6nceki ay 134,5 iken bu Nisan
icin 133,5 olarak kayda gecti.

ABD endeksleri alti seans ust Uiste deger kazanarak Mayis
2022'den beri alti gunlik en iyi performansini kaydetti.
S&P 500 endeksi %0,58 deger kazanarak 5,560.83
seviyesine yukselirken, Dow Jones %0,75 ve Nasdaq
%0,55 deger kazand.

Avrupa endeksleri ise karisik bir gorinimle glnu
sonlandirdi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,15 deger
kaybederek 5,162.75 seviyesine gerilerken, CAC 40
%0,24 deger kaybetti; 6te yandan FTSE 100 %0,55 ve
DAX %0,69 deger kazandi.

S0z konusu gelismelerin etkisiyle, ABD 2 yillik tahvil faizi
%3,65, 10 yillik tahvil faizi %4,17 seviyesine geriledi. VIX
endeksi de benzer sekilde 25,15ten 24,17 seviyesine
gerileme gosterdi.
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Buglin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, yatinmcilarin bdlgedeki bir dizi
onemli ekonomik veriyi analiz etmesiyle karisik seyir
izliyor. Cin'in Uretim faaliyeti beklenenden fazla diserek
neredeyse iki yillik en dusuk seviyeye geriledi ve ABD ile
yikselen ticaret savasinin  ikili ticareti olumsuz
etkilemesiyle Nisan ayinda daralma bolgesine girdi. Nikkei
endeksi %0,19, Hang Seng %0,18, Nifty 50 endeksi %0,12
ile alicili seyir izlerken, Shanghai %0,08, Kospi %0,40 ile
saticili seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde saticili seyir goruluyor.

Bugin ABD’'de ADP istihdam Degisimi, 1C GSYH, MNI
Chicago PMI, Kisisel Gelirler ve Harcamalar, PCE Fiyat
Endeksi ve Askida Konut Satiglari verileri takip edilecek.
Nisan’da ADP Istihdam Degisiminin 128bin seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, dnceki veri 155bin seviyesinde
gerceklesmisti. 1C GSYH verisinin %0,20 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, bir 6nceki ceyrek %2,4 artis
yonunde gergeklesmisti. MNI Chicago PMI verisinin ise
Nisan'da 45,5 degerini almasi beklenirken, ©nceki veri
47,6 seviyesinde gergeklesmisti. Mart ayinda Kisisel
Gelirler verisinin %0,4, harcamalar verisinin ise %0,60
artis kaydetmesi bekleniyor. Onceki veri sirasiyla %0,8 ve
%0,4 artis yoninde gergeklesmisti. PCE Fiyat Endeksi
verisinin Mart ayinda degisim kaydetmemesi ve vyillhk
bazda %2,2 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ise aylik bazda
%0,10 artisla, yillik %2,6 artis yoninde gerceklesmesi
bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Persembe giinii ABD tarafinda; Haftalik issizlik Maasi
Basvurulari, ISM imalat, insaat Harcamalari verileri takip
edilecek. ISM Imalat endeksi verisinin Nisan'da 48,10
degerini almasi beklenirken, onceki veri 49 seviyesinde
gerceklesmisti. insaat Harcamalari verisinin ise Mart'ta
aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi beklenirken, dnceki veri
%0,7 artis yoninde gergeklesmisti. Cuma guni ise
ABD’de Nisan ayi Tarim Digi istihdam ve Issizlik Orani
verileri takip edilecek. Ayni gin Fabrika Siparigleri ve
Dayanikl Mal Siparigleri verileri de takip edecegimiz
veriler arasinda yer aliyor. Tarim Disi istihdamin Nisan'da
130bin seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, dnceki veri
228bin seviyesinde gerceklesmisti. issizlik orani verisinin
%4,2, Ortalama Saatlik Kazanglar verisinin ise aylk %0,30
artis kaydederek, yillik %3,9 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 40,527.6 & 075% A& 108% W -330% W -481%
Nasdaq 17,461.3 & 055% A 172% W -004% W -10.39%
S&P 500 Vadeli* 5,555.5 ¥ 049% A 065% W -130% W -645%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 22,4258 & 069% A 164% W -086% & 1264%
FTSE 100 8,463.5 & 055% A 067% W -159% A 4.22%
MSCI Europe 2,275.7 A 036% A& 127T% A& 080% A& 13.96%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,282.9 v 012% W -044% W -247% W -2.06%
Kospi 2,547.3 v 071% A 004% W -090% & @ 6.16%
Hong Kong* 22,021.0 & 006% A& 051% W -741% A& 9.78%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,252.6 ¥ 004% & 051% & 828% A 270%
IDX Composite - Endonezya 6,778.6 & 044% A 250% & 273% W -426%
TAIEX - Tayvan 20,212.2 v -010% A 171% W -1000% W -12.25%
MSCI GOU Asya 601.3 A 038% A 137% W -197% & 038%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,224.8 ¥ 08% W -220% W -1149% W -6.72%
WIG - Polonya 100,815.9 A 032% A 070% A& 934% A 26.69%
Prag SE - Prag 2,046.7 v -054% W -138% & 203% & 16.28%
S&P/BMVIPC - Meksika 55,613.4 ¥ 240% W -0271% & 751% A 13.87%
Merval - Arjantin 2,158,848 ¥ 094% W -360% & 094% W -14.79%
Tel Aviv 35 - israil 2,518.0 A 047% A 044% A 163% A 637%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,746.2 v 033% W -015% & 000% W -212%
FTSE/JSE All - Endonezya 91,311.2 & 065% A& 084% & 460% A 87T%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 52413 & 048% & 088% A& 205% & 171%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Bilanco bazli hareketlerin 6ne ¢gikmasini bekledigimiz gunde, hisse bazli ayrismalar one ¢ikabilir

Din piyasalarda neler oldu? _—
BIST Verileri

BIST 100 endeksi giine %0,37 azaligla 9.272,47 puandan Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan sinirli alimlar gorilse de,

S i L Kapani 9,224.8 11,449.7 12,4198
satis baskisinin devam ettigini takip ettik. Dinkl hareket pans

bandi 9.216-9.312 arahginda bulunurken, kapanis %0,88 Giinliik Deg. v -088% ¥-021% W -043%
duguslg 9.224,84 sev!yesmden' gergekle§t|; Bankacmk Haftalik Deg. W 220% W-351% W -160%

endeksi %0,27, sanayi endeksi %0,43 deger kaybetti.
Ginlik iglem hacmi ise 82,6 milyar TL seviyesinde Yillk Deg. ¥ -616% W-21.33% W -486%
gerceklesti. Hacim (milyar TL) 826 16.8 435
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. v 765% @ W27.67% A 221%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.2 271 42.7

Bilanco bazli hareketlerin 6ne c¢ikmasini bekledigimiz
¢ ¢ 9 Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -2504% W¥-38.13% A 1.98%

ginde, hisse bazl ayrismalar 6ne c¢ikabilir. Ayrica, yarin
piyasalar 1 Mayis nedeniyle kapali olacak. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Bugtin Ticaret Dengesi ve Yabanci Turist Girisleri verileri

takip edilecek. Ticaret Bakanhgi verilerine gore Mart ayinda

hracal gegen ylin 2yt ayina gore 93,2 oraninda artsla
23,4 milyar dolar, ithalat %2,3 oraninda artigla 30,7 milyar Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilis: Oncesi Degisim
dolar olmustu. Boylece dis ticaret agigi 7,3 milyar dolar

. 3 $TL 38.4455 38.2877 v -0.41%
olarak gercgeklesirken yillik bazda %0,5 oraninda geri
. . . . €/$ 1.1394 1.1378 v -0.14%
cekilmeye isaret etmisti. Buglin agiklanacak rakamlarin
. . - . . - 0,
onclt verilere paralel olmasi bekleniyor. Ticaret acigi b 1220 v - 0.86%
Altin 3,310.9 3,337.3 A 0.80%

Subat'ta 7,77 milyar dolar seviyesinde gerceklesmisti.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek guindemde neler var?

Persembe giunl reel sektdr given endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri izlenecek. Reel sektor given endeksi .
de ayni dénemde 0,4 puan artigla 103,20 seviyesine
yukselirken, kapasite kullanim orani 0,1 puan dususle Degisimler 20/04/25  Giinliik de§. Haftalik deg. Aylk ded.  Yillik deg

%74,4 seviyesinde gerceklesti. Cuma gunil ise Nisan ayi

imalat PMI verileri takip edilecek. Onceki veri 47,3
seviyesinde gergeklesmisti. Tiirkiye 5 Yillik 3521 @ 387% @ 387% @ 119% @ 202%

Tiirkiye 2 Yillik 251.4 ® 528% @ 528% @ 9% @ 56.1%

Tiirkiye 10 Yilik 420.5 ® 30 % @ 30% @ 123% @ 121%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Nisan ayi Tiketici Giiven Endeksi 86'ya
gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi. Veri giindeminin zayif
oldugu giinde tahvil piyasalari sinirli alicih seyir izledi. Gin iginde
ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp azaligla %4,18, Almanya 10 yillik tahvil
faizi 2 bp azalisla %2,49 seviyesinden islem goérdi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artigla 363 bp’dan
islem gortirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2 bp
azalisla %7,73 seviyesinden iglem gordi.

Doviz piyasasinda ise major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolari
karsisinda deger kaybetti. Euro/Dolar paritesi 1,1391 seviyesine
gerilerken, Dolar Endeksi 99,158 seviyesine yikseldi. Dolar/TL kuru
ise 38,45 seviyesinde yatay bir gériniim sergiledi.

Yurt i¢i tahvil piyasalarinda ise alicili bir gériinim hakimdi. Subat
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 38 bp azalarak
%46,98'e gerilerken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise %35,36
seviyesinden iglem gérdil. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 12,5 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Celifl - iinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye v 773 -0,02 0,06 0,28
ABD v 418 -0,04 -0,09 -0,40
ingiltere v 447 -0,04 -0,02 -0,11
Almanya v 249 -0,02 0,02 0,13
Fransa v 322 -0,02 0,02 0,02
ispanya v 316 -0,02 0,03 0,10
italya v 362 -0,01 0,04 0,10
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftalk  Ybb
Tiirk Lirasi & 3845 0,13 0,13 8,81
G. Afrika Randi & 1854 0,16 -0,68 -1,66
Rus Rublesi v 82,02 -0,76 -0,73 -22,44
Meksika Pesosu & 1958 0,01 0,42 -5,95
Kore Wonu W 1433 -0,18 -0,28 -2,94
Hindistan Rupee A& 8515 0,02 -0,27 -0,47
Endonezya Rupiah W 16.755 -0,56 -0,42 4,13
Macar Forinti & 354,72 0,25 -0,56 -10,73
Brezilya Reali ¥ 565 -0,08 -0,60 -8,64
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agrr. Ort. Fon. 48,77
TLREF 48,99

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

Kurumlar vergisi beyanneme verme siresi 5 Mayis saat
23.59'a kadar uzatildi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
giindemdeki son gelismeleri degerlendirmek icin Bloomberg
HT-Haberturk ortak yayinina katildi. Simsek, uygulanan
programda bir degisiklige ihtiya¢ olmadigini soyledi. Simsek,
"Enflasyonu duisirmek, gecmiste de bugiin de icerideki
gelismelerden bagimsiz olarak birincil 6nceligimiz* diye
konustu.

Hanehalki iggiicii Arastirmasi sonuglarina gore; 15 ve
daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2025 yili Mart ayinda
bir 6nceki aya gore 65 bin kisi azalarak 2 milyon 807 bin kisi
oldu. issizlik orani ise 0,3 puan azalarak %7,9 seviyesinde
gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde %6,5 iken kadinlarda
%10,6 olarak tahmin edildi. istihdam edilenlerin sayisi 2025
yili Mart ayinda bir dnceki aya gére 391 bin kisi artarak 32
milyon 597 bin kisi, istihdam orani ise 0,6 puan artarak %49,2
oldu. Bu oran erkeklerde %66,9 iken kadinlarda %31,9 olarak
gergeklesti. Isglicli 2025 yili Mart ayinda bir 6nceki aya gére
325 bin kisi artarak 35 milyon 404 bin kisi, isglctne katilma
orani ise 0,4 puan artarak %53,4 olarak gerceklesti. Isgiiciine
katilma orani erkeklerde %71,6 iken kadinlarda %35,7 oldu.

italya Basbakani Meloni ile ortak basin toplantisinda
konusan Cumhurbaskani Sayin Erdogan ikili ticaret
hacminde hedefin 40 milyar euro oldugunu belirtti. Tirkiye ile
italya arasinda, ticaret, sanayi yatirimlar, uzay, kiiltir, spor,
sosyal hizmetler, arsiv, ulastirma ve savunma sanayi
alanlarinda 11 anlagsma imzalandi.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda VANGD.E
paylari  30/04/2025 tarihli igslemlerden (seans basindan)
29/05/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi
tedbiri ile islem gdrecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda DOKTA.E,
ODINE.E, PAPIL.E ve SANFM.E paylari 30/04/2025 tarihli
islemlerden (seans basindan) 29/05/2025 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili igslemlere konu
edilemeyecektir.

Yurt Dig1 Haberler

JPMorgan Chase & Co. hisse masasi, ABD hisse
senetlerine taktiksel olarak iyimser yaklastigini duyurdu.
Kurum buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari ve ticaret
anlagsmalari gibi gelismelerin, son donemdeki disisin
ardindan hisse senetlerini ylUkseltmeye devam edecegini
ongdrdi. Bankanin kiresel piyasalar arastirma masasi
baskani Andrew Tyler yayimladigi notta “Genel olarak ticaret
geriliminin azalmasiyla olugsacak yikselis i¢in alan var’ dedi
ancak bunun piyasalar icin her seyin yolunda oldugu
anlamina gelmeyecegini belirtti. Banka, ABD’nin gumrik
vergilerinin ~ dnimuizdeki aylarda ekonomiye olumsuz
etkilerinin hissedilmeye baslamasiyla, yukselisin ivmesinin
birka¢ hafta icinde zayiflayabilecegi uyarisini da yapti.

ABD Basgkani Donald Trump, otomobil tarifelerinin etkisini
hafifletmeye yonelik kararnameye imza atti. Beyaz Saray
tarafindan paylasilan kararnamede, ayni ithalat kalemi icin
birden fazla gimrik vergisinin uygulanmasinin 6nine
gecilmesi amaciyla yeni diizenlemeye gidildigi belirtildi.
Kararnamede, otomobil ve otomobil pargalari, aliminyum ve
celik ithalati ile kuzey ve glney sinirlarindaki yasa disi
uyusturucu akisini engellemeye yonelik getirilen tarifelerin bu
kapsamda ele alindigi aktarildi. Ayni ithal Uriin Uzerinde
birden fazla tarifenin uygulanmasi durumunda hangi tarifenin
gecerli olacagina dair prosedirtn belirlendigi kararnamede,
otomobil tarifelerine tabi olan bir Grinun diger tarifelerden
muaf tutulacagr kaydedildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Beyaz Saray Sozcusi Karoline Leavitt, Amazon'un
tarifelerin  Urlnlerin  fiyatini  nasil  etkiledigini tuketicilere
gosterecegi iddia edilen bir haber Uzerine sirkete tepki
gOsterdi. Leavitt, diizenledigi basin brifinginde, Amazon'un
tarife maliyetlerini tiiketicilere gosterecegi iddia edilen habere
iliskin bir soruyu yanitladi. Bu konuda ABD Bagkani Donald
Trump ile telefonda goristigini belirten Leavitt, "Bu
Amazon'un  dugsmanca ve siyasi bir  eylemidir."
degerlendirmesinde  bulundu. "(Joe) Biden yonetimi
enflasyonu son 40 yilin en ylksek seviyesine ¢ikardiginda
Amazon bunu neden yapmadi?" ifadelerini kullanan Leauvitt,
Amazon'un Cin'in propaganda koluyla ortaklik kurdugunu ileri
surdld. S6zcu Leavitt, Amazon'un kurucusu Jeff Bezos'un hala
bir Trump destekgisi olup olmadiginin sorulmasi Uzerine ise
Baskan Trump'in Bezos ile iliskisi hakkinda konugsmayacagini
belirtti.

Cin Uluslararasi Ticareti Tesvik Konseyi (CCPIT)
tarafindan yapilan ankete gére, Cinli ihracatgilarin neredeyse
yarisi tarifelerin diinyanin en buyik iki ekonomisi arasindaki
ikili ticareti durma noktasina getirmesi beklendiginden, ABD
ile olan ticari baglarini azaltmayl dustnliyor. CCPIT
sozclslnin agikladigr verilere gére ankete katilan 1.100
ihracatgidan  yaklasik yluzde 75i, kaybedilen ABD
siparislerinin yarattigi boslugu doldurmak icin gelismekte olan
pazarlara agiimayi planliyor. Ankette “Tarife politikalarinin sik
sik degismesinden kaynaklanan artan belirsizlik, firmalarin
uzun vadeli plan yapmasini zorlastiriyor” denilirken, birgok
ihracatginin “aktif olarak” yeni dis pazarlara acgildigini veya
satislarini i¢ piyasaya yonlendirdigini belirtti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Notr): Aselsan’in satis gelirleri 1C25'te yillik bazda %09 reel artis kaydederek 22,79 mir TL seviyesinde, kurum
beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu gergeklesti. Ihracat gelirlerinin toplam satis gelirleri icindeki orani yillik
bazda 6 puan dusUsle %12’ye geriledi. Diger yandan, 1C25’te $1,47 mir tutarinda yeni siparis alan sirketin bakiye siparisleri $15
mira yikselerek rekor tazeledi (4C24: $14 mir, 1C24: $1 mir). 1C25'te sirketin FAVOK'i yillik bazda %9,6 artigla 5,14 mir TL
seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %6,7, ortalama piyasa beklentisinin de %7 altinda gerceklesti.
Gecen yilin ayni dénemine gore, briit karlilik %13 artarken, operasyonel giderlerin %23 yiikselis kaydetmesi, FAVOK’in kurum
beklentimizin altinda gergeklesmesinde etkili oldu. Bu ¢ercevede FAVOK marji bu dénemde vyillik bazda 0,1 puan artisla %22,6
seviyesinde gergeklesti. 1C25’te Aselsan’in net kari yillik bazda %17,3 artisla 2,27 mir TL ile kurum beklentimizin ve ortalama
piyasa beklentisinin sirasiyla %9,1 ve %10,3 altinda gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizin altinda kalan
operasyonel karlihda ek olarak, kurum beklentimizin tzerinde gergeklesen net parasal pozisyon zararindan kaynaklandi. 1G24
doéneminde 4,76 mir TL tutarindaki net parasal pozisyon zarari, 1C25 déneminde 7,02 mir TL seviyesine yikseldi. Aselsan’in
beklentilerin altinda kalan operasyonel karliliga karsin, borclulukta stabil gériinim ve bakiye siparislerde devam eden yukselis
ivmesine isaret eden 1C25 finansallarinin hisse performasina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, Aselsan’in diin
gerceklesen yonetim kurulu toplantisinda, sirketin 2024 yili faaliyetlerinden elde etmis oldugu net donem karindan hisse basina
brit 0,2346491 TL nakit temettl dagitiimasi hususunun 50.0lagan Genel Kurul Toplantisinda teklif edilmesine karar verildi.
Temettl dagitim tarihinin 25 Kasim 2025 olarak belirlenmesi planlaniyor. Hissenin son kapanisina gore temettii verimliligini
%0,17 olarak hesapliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 40,1
Cari Fiyat (TL) 137,40 FD/FAVOK 21,1
52H En Yiksek (TL) 141,30 FD/Satiglar 53
52H En Disuk (TL) 54,01 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 626.544,0
Piyasa Degeri (mn USD) 16.330,5 S1H 5,3%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A 19,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,2% S3A 64,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 130,3%
3A Hacim (mn TL) 5.207,9 YB 95,7%

Turk Hava Yollan (THYAO, Notr): Hisse geri alim programi kapsaminda, sirket tarafindan 29.04.2025 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 297,75 TL-299,75 TL fiyat araligindan toplam 501.700 TL nominal degerli THYAO paylari geri alind.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,9
Cari Fiyat (TL) 297,75 FD/FAVOK 5,6
52H En Yuksek (TL) 339,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 257,50 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 410.895,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.709,7 S1H -6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A 0,2%
Endeks Payi (BIST100) 7,8% S3A 3,6%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -0,2%
3A Hacim (mn TL) 10.362,8 YB 12,1%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Tipras (TUPRS, Sinirli Negatif): Sirketin cirosu yilin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %30,6 azalisla 158.623 mn
TL seviyesine geriledi. Piyasa ortalama beklentisi 180.281 mn TL'de bulunuyordu. Tlpras trin marji ilk ceyrekte 4,1 $/v (1C24: 8,4
$/v) seviyesinde gergeklesti. Uretim 5,9 mn ton, satis 6,4 mn ton seviyesinde gerceklesirken, kapasite kullanim orani %82,8 oldu.
Orta distilat riin marjlari, yiksek stok seviyeleri nedeniyle yillik bazda diserken, artan talep nedeniyle ¢ceyreksel bazda yukseldi.
YKFO uriin marji, arz kisitlamalari sebebiyle yiiksek seyrine devam etti. 1C25’te motorin Griin marji 17,3 $/v (1C24: 26,5 $/v), jet
yakiti Urtin marji 14,5 $/v (1G24: 23,7 $/v), benzin Griin marji 12,5 $/v (1G24: 19,0 $/v) ve YKFO Uriin marji -7,7 $/v (1C24: -16,2
$/v) seviyesinde gergeklesti. Sirketin FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %11,8 {izerinde yillik bazda %25,4 disisle 9.751 mn
TL seviyesinde, FAVOK mariji ise yillik bazda 0,4 puan artisla %6,1 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni déneminde 4.475
mn TL olan net finansman gelirleri bu yil 736,4 mn’a geriledi. Beklentinin 170 mn TL oldudu net kar 1C25’te yillik bazda %78,1
dususle 97 mn TL, net kar marji ise %0,1 (1C24: %0,2) seviyesinde gerceklesti. Zayif operasyonel karliligin yani sira artan vergi
giderleri net kari baskiladi. TUpras yil sonu beklentilerini korudu. Sirket 2025’te net rafineri marjinin 5-6 $/v, yillik Gretimin ~26 mn
ton, yillik satisin ~30 mn ton, kapasite kullanim oraninin ise ortalama %90-95 araliginda gerceklesmesini bekliyor.

Hisse Kodu TUPRS F/K 13,4
Cari Fiyat (TL) 125,10 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 179,38 FD/Satiglar 0,3
52H En Dustk (TL) 116,36 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 241.042,1
Piyasa Degeri (mn USD) 6.282,6 S1H 1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -4,8%
Endeks Payi (BIST100) 4,5% S3A 3,1%
Temettu Verimi 10,3% S1Y -18,9%
3A Hacim (mn TL) 2.868,3 YB -0,6%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Notr): Sirket, Aralik 2051'e kadar Antalya Havalimani'ni igletme imtiyazini elinde bulunduran
Fraport TAV Antalya Yatirim Yapim ve isletme A.S. (FTA 2), kisa vadeli képrii kredisini 2,5 milyar avroluk, 13/13,5 yil vadeli bir
proje finansmani kredisiyle yeniden finanse ettigini acikladi. Yapilan agiklamada, imtiyazla ilgili yatinmlarin ve pesin kira
6demesinin finanse edilmesi icin kullanilan s6z konusu kopru kredisi, faiz seviyelerinin yliksek oldugu bir ddnemde, daha elverigli
sartlar olusunca uzun vadeli olarak refinanse edebilmek amaciyla kisa vadeli olarak alindigi ifade edildi.

Hisse Kodu TAVHL F/K 18,2
Cari Fiyat (TL) 226,90 FD/FAVOK 8,0
52H En Yiksek (TL) 294,75 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 207,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 82.428,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.1485 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A -10,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 9,4%
3A Hacim (mn TL) 770,6 YB -11,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Erdemir (EREGL, Notr): Erdemir, 1C25'te kurum beklentimiz olan 330 mn TL'nin %29,2, piyasa ortalama beklentisinin ise %65,5
Uzerinde yillik bazda %92,4 dususle 426 mn TL net kar acikladi. Net kar marji yillik bazda 10,5 puan disusle %0,8 seviyesinde
gerceklesti. Net kardaki sapmada, tahminlerimizin Uzerinde gerceklesen finansman giderleri ve ertelenmis vergi gelirinin
beklentilerimizin altinda kalmasi etkili oldu. Sirketin, 1C25'te net satis gelirleri, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisine paralel
yilhk bazda %7,6 artisla 53.545 mn TL seviyesinde gergeklesti. Satis hacmindeki gerilemenin yani sira, yurt icinde fiyatlarin disiik
seyretmesi cirodaki TL bazl blyltmeyi baskiladi. 1C25’te sirketin sivi gelik Uretimi yillik %16,5 disusle 1,93 mn ton, nihai mamdil
tiretim miktar %9,9 disisle 1,90 mn ton ve satis miktar %3,9 diisiisle 1,90 mn ton seviyesine geriledi. Sirketin FAVOK'ii 1C25'te
kurum ve piyasa ortalama beklentisinin izerinde yillik bazda %45,1 disisle 4.127 mn TL seviyesinde, FAVOK marji ise yillik bazda
7,4 puan azalisla %7,7 seviyesinde gerceklesti. 4C24’te 39 dolar ile son yillarin en disik seviyesine gerileyen ton basina FAVOK
1C25'te 51 dolar seviyesinde gerceklesti. Ton bagina FAVOK 4C24'(in ardindan sinirli toparlanma gosterse de, yiiksek borcluluk ve
operasyonel taraftaki zayif gériiniim devam ediyor. Diger yandan, beklentilerin (izerinde gergeklesen net kar ve FAVOK’iin hisse
performansina yansimasini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 19,2
Cari Fiyat (TL) 22,76 FD/FAVOK 12,2
52H En Yuksek (TL) 30,13 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 20,10 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 159.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4,152,6 S1H 8,0%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 5,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 7,8%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 12,2%
3A Hacim (mn TL) 4.299,9 YB -0,6%

Ford Otosan (FROTO, Negatif): Sirketin net satiglari 1C25 déneminde yillik bazda %6,2 disusle 160,90 mir TL seviyesinde
piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Brit karlilikta gecen yilin ayni dénemine gore %23,8 disus kaydedilmesinin etkisiyle
sirketin FAVOK'(i yillik bazda %28 disis kaydederek 10 mir TL ile piyasa beklentisinin %10 altinda gerceklesti. FAVOK marji da
bu dénemde 1,9 puan dusUsle %6,2 seviyesine geriledi. Operasyonel karliliktaki zayiflamaya ek olarak, ertelenmis vergi
giderindeki belirgin ylkselis nedeniyle sirketin net kar yillik bazda %48 disls kaydederek 6,49 mir TL seviyesinde, piyasa
beklentisine paralel gerceklesti. Ford Otosan’in 1C25 sonuglarinin beklentilerin altinda operasyonel karliliga isaret etmesi
sebebiyle hisse performansina etkisini “negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 915,00 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 1.211,27 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 829,17 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 321.082,7
Piyasa Degeri (mn USD) 8.368,8 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 2,2% S3A 9,4%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -6,2%
3A Hacim (mn TL) 1.322,9 YB 5,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Cimsa Cimento (CIMSA, Negatif): Cimsa, 1C25’te beklentimiz olan 786 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 634 mn TL’nin
altinda 271 mn TL net kar acikladi. Sirket gecen yilin ayni doneminde ise 501 mn TL net kar agiklamisti. Net kar tahminimizdeki
sapmada; zayif operasyonel karlihgin yani sira, 581,4 mn TL’lik net yatirim zarar etkili oldu. Operasyonel tarafta ise Cimsa’nin,
1C25'te faaliyet giderlerinin/satiglara oranindaki yillik 1,9 puanlik yiikselis, FAVOK marjini baskiladi. FAVOK piyasa beklentisi ve
bizim beklentimizin %9 altinda, yillik %37 artigla 1.094 mn TL FAVOK kaydetti. Net borg ise, 18.143 mn TL'ye yilkseldi (2024:
15.192 mn TL). Ozetle; hem net kar hem operasyonel marjlar tarafinda beklentilerin altinda kalan zayif ik ceyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu CIMSA F/K 17,8
Cari Fiyat (TL) 46,16 FD/FAVOK 11,5
52H En Yiksek (TL) 56,69 FD/Satislar 2,1
52H En Dusuk (TL) 28,74 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 43.648,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.137,7 S1H -4,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -4,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -4,5%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 53,0%
3A Hacim (mn TL) 646,1 YB 6,5%

Alarko Holding (ALARK, Notr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.03.2025 tarihli karar ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda, 29.04.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 97,70 TL - 96,00 TL fiyat aralijindan toplam 256.500 TL
nominal degerli ALARK paylari geri alindi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALARK  F/K 23,4
Cari Fiyat (TL) 94,45 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 121,39 FD/Satiglar 5,7
52H En Dusuk (TL) 73,11 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 41.085,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.070,9 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 19,9%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -7,4%
3A Hacim (mn TL) 899,8 YB 11,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
halkyatirim @ halkyatirim
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Akcansa Cimento (AKCNS, Negatif): Ak¢ansa, 1C25'te beklentimiz olan 235 mn TL’lik kar beklentisinin askine 176,9 mn TL net
zarar acikladi. Piyasa beklentisi 11 mn TL net zarar agiklamasi yonunde bulunuyordu. Net kar beklentimizin aksine agiklanan net
zararda; beklentimizin altinda gergeklesen zayif operasyonel karlilik etkili oldu. Olumsuz hava kosullari, bayram tatili ve
Akcansa'nin ana faaliyet bélgelerindeki dislk talep, satis hacimlerinde distse neden oldu. Enflasyona bagli maliyet artiglari da
dahil olmak tizere, pazar sartlarindaki olumsuzluklar FAVOK performansi lizerinde baski yaratti. Yurtici fiyatlamadaki duraganlik ve
yuksek enflasyonun etkisiyle iscilik maliyetlerindeki artiglar, fiyat-maliyet gelisiminin negatif olmasinda etkili oldu. Operasyonel
tarafta Akcansa, 1C25'te yillik bazda 6,5 puan dususle %4,3 FAVOK marji ve 186,3 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK hem bizim
hem de piyasa ortalama beklentisinin oldukca altinda kaldi. Ozetle; beklentimizin altinda kalan zayif finansal sonuglarin, hisse
performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKCNS F/K 19,3
Cari Fiyat (TL) 150,80 FD/IFAVOK 8,6
52H En Yiiksek (TL) 210,14 FD/Satislar 15
52H En Diislik (TL) 123,50 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 28.870,2
Piyasa Degeri (mn USD) 752,5 S1H -7,3%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -4,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -12,6%
Temettil Verimi 3,5% S1Y 11,3%
3A Hacim (mn TL) 116,9 YB -7,0%

Sasa Polyester (SASA, No6tr): 29 Nisan 2025 tarihinde 4,08 TL — 4,14 TL fiyat araligindan toplam 10.000.000 lot SASA pay
senedi geri alinmig olup sirketin sahip oldugu SASA paylari 186.750.000 lota ulasti.

Hisse Kodu SASA F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 4,13 FDIFAVOK 34,9
52H En Yiiksek (TL) 6,48 FD/Satisglar 5,6
52H En Diislik (TL) 3,16 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 180.958,5
Piyasa Degeri (mn USD) 4.716,6 S1H 1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A 14,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 20,7%
Temettii Verimi 0,0% S1Y -12,3%
3A Hacim (mn TL) 2.155,6 YB 7,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Notr): Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, 2025'in ilk ¢ceyreginde piyasa beklentsinin %2
Uzerinde 3.095 milyar TL solo net kar agikladi. Net kar ¢ceyreksel bazda yatay kalirken, yillik bazda %60 artis kaydetti. Bankanin
net faiz geliri ceyreksel bazda %9 duserken, yillik bazda %24 artis kaydetti. Bankanin YP kredileri ceyrelsel bazda %8, yillik bazda
%13 artis kaydetti. Kur etkisinden arindirilmis kredi buyimesi %5,4 seviyesinde gerceklesti. Kredilerin sektdrel dagilimini
inceledigimizde elektrik tUretim sektori %30,3'lUk bir pay aldigini sdyleyebiliriz. Net faiz gelirlerinin ¢eyreksel bazda %23 artis
kaydederek net faiz marjina 0,2 puanlik katki saglarken, TUFEX gelirinin %46 azalmasi net faiz marjini 0,8 puan negatif etkiledi. Bu
dogrultuda net faiz marji ¢eyreksel bazda 0,6 puan digserek %5,7 seviyesinde gergeklesti. TSKB’nin net faiz marjinin geyreksel
bazda bir miktar gerilemesine karsin bu seviye mevduat bankalarinin olduk¢a Uzerinde seyrediyor. Bankanin bu geyrekte buyuk
montanl kredi tahsilati saglamasinin da etkisinde, 3.asama kredileri ¢eyreklik bazda 0,5 azalarak %1,7 duzeyinde geriledi. 3.
Asama kredilerin diislis gostermesine ragmen banka karsilik oranini 2,3 puan artisla %90,3 seviyesine yiikseldi (Ozel bankalarda
ortalama karsilik orani 4C24’te %66,6). Kur etkisi dahil net kredi riski ise 94 bp seviyesinde gerceklesti. Bankanin sermaye yeterlilik
orani ise 1,1 puan artisla %20,3 seviyesine yikseldi. Beklentinin hafif tGzerinde gerceklesen sonuglarin hisse performansina
yansimasini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz

Hisse Kodu TSKB F/K 2,5
Cari Fiyat (TL) 10,18 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 13,90 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 9,59 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 28.504,0
Piyasa Degeri (mn USD) 742,9 S1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -16,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 10,3%
3A Hacim (mn TL) 368,6 YB -10,5%

Hareket Proje Tasimaciigi (HRKET, Pozitif): Sirket ile Cin Halk Cumhuriyeti'nin en blyik rtzgar turbin Ureticisi Goldwind
sirketi arasinda, Goldwind'in Turkiye'de devam eden Ruzgar Enerji Santrali (RES) projesine iligkin rlizgar tirbinlerinin nakliye,
ving ve montaj hizmetlerinin saglanmasi konusunda anlasmaya varildi. S6z konusu projenin 2 ayda tamamlanacagi ve yapilan
anlasmanin toplam bedelinin 1.900.000 dolar oldugu agiklandi.

Hisse Kodu HRKET F/K
Cari Fiyat (TL) 62,75 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 102,90 FD/Satiglar 2,5
52H En Dasuk (TL) 52,20 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 7.228,8
Piyasa Degeri (mn USD) 188,4 SI1H 8,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A 12,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,0%
3A Hacim (mn TL) 118,9 YB -7,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.95x

105 Minimum 6.68x 5.45x

1222 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 Ortalama 8.49x 7.05x
85 Minimuma Uzaklik 2.28x 3.50x
8.0 Maksimuma Uzakhk -1.65x -1.65x

75

7o w\-— Performans 35.6% 24.3%
65 \N\"\.I\ M

60

5.5 LWV Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %21.3 yakiniz.
’ < < < < < < < < < n n wn n
o~ o o o o o o o o o o o o
¥ B @ RN & & & 9 & 9 @ @ %
o o o o o o — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.00x
14 Minimum 1.00x 1.00x
Maksimum 1.59x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.24x 1.40x
1
Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
08 Maksimuma Uzakhk -0.59x -0.67x
06 104 Performans -37.7% -27.6%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
+ ¥ < S S < < < < ¥ w0 9w o garpan seviyesine %24; son bir yillik ortalama
L & £ £ 4 94 g9 g £ 9 ¢ ¢ g9 g L,
S 86 8 58 8 8 8 2 ©& § I3 & 8 3 carpan seviyesine %40.7 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 ‘\ Kapanig 13.78x
13.5 Minimum 9.12x 7.93x
125 n ( Maksimum 15.20x 15.20x
115 lJ Ortalama 12.39x 10.41x
10.5 Minimuma Uzaklk 4.66x 5.86x
9.5 M Maksimuma Uzakhk -1.42x -1.42x
8.5 \ ~ Performans 43.4% 12.9%
7.5
65 $ 3 3 3 I 3§ T T I T 8 8 8 8 Mevcut ¢.1uru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
S 4 &£ 5§ &£ g ¢ g 9 9 g g g9 3 garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %24.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

-5
-10

-15

-25
-30
-35

20

10

M Son 3 Ay Son1Yil
Y Kapanig -28.32
Minimum -30.1 -30.1
Maksimum -10.7 5.7
[ Ortalama -20.3 121
A‘ Minimuma Uzakhk 1.8 1.8
7] Maksimuma Uzaklik -17.6 -34.0
M irl \ Performans 0.4% 4.9%
5 E E & & 3 E 5 E & & & 8 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
b= 8 8 S 8 g S d S 3 8 3 3 seviyeye 8.1 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 16.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -39.7
Minimum -39.7 -39.7
Maksimum 4.0 15.9
0 Ortalama -15.8 -5.7
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
Maksimuma Uzaklik -43.7 -55.6
Performans 5.1% 10.6%
10 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
E & & § E & § § 5 3 5 3 3 seviyeye 23.8 puan; son bir yillik ortalama
g &8 &§ &5 8 8 8 @ © 8 8§ 8 & seviyeye 34 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanisg -29.8
Minimum -29.8 -31.4
Maksimum -16.1 2.6
v" W Ortalama -22.8 -16.2
'\ ,N/ ‘W\ J\ Minimuma Uzaklik 0.0 17
W’Av w \ Maksimuma Uzaklk -13.7 -32.4
Performans 3.1% 0.6%
g & & & & & & & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
s 8 8 s . 8 y 8 = = = 8 S 8 s seviyeye 13.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve i Beklenti Onceki
28 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Nisan -14,2 -16,3
29 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Mart - 8,20%
29 Nisan 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Nisan - 100,8
29 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,50% 2,60%
29 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,30% 2,40%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Nisan - -16,7
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Nisan " 93,2 95,2
29 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Gliveni Nisan " -11,4 -10,6
29 Nisan 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Mart - 0,30%
29 Nisan 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Mart - 0,10%
29 Nisan 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,20%
29 Nisan 17:00 ABD JOLTS Acik i ilanlari Mart - 7,56 mn
29 Nisan 17:00 ABD CB Tuketici Guveni Nisan 87,0 92,9
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart -0,70% 0,40%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Mart 3,70% 1,30%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Mart -0,50% 2,30%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mart 0,80% 0,10%
30 Nisan 04:30 Cin imalat PMI Nisan " 49,8 50,5
30 Nisan 04:30 Cin imalat Disi PMI Nisan " 50,9 50,8
30 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan " 50,2 51,2
30Nisan 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Mart 1,00% 2,40%
30 Nisan 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig) Mart 790.000 805.000
30Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Subat, Final) Mart - 116,9
30 Nisan 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Mart - -7,77
30 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mart - -5,30%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi GSYH (Yillik) 1¢ 1,10% 1,20%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 1¢ 0,30% 0,20%
30 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 25 Nisan - -12,70%
30 Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Nisan 128.000 155.000
30 Nisan 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreksel) 1C 0,20% 2,40%
30 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1C - 2,30%
30Nisan 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 2,60%
30 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1C - 4,00%
30 Nisan 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 1¢ 0,90% 0,90%
30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 45,5 47,6
30 Nisan 17:00 ABD Kisisel Gelirler Mart 0,40% 0,80%
30 Nisan 17:00 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0,60% 0,40%
30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,00% 0,30%
30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 2,20% 2,50%
30 Nisan 17:00 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,10% 0,40%
30 Nisan 17:00 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 2,60% 2,80%
30 Nisan 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Mart - 2,00%
30 Nisan 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Mart - -7,20%
1 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 48,5
1 Mayis 08:00 Japonya Tuketici Gliveni Endeksi Nisan " 34,0 34,1
1 Mayis - Japonya Bol Faiz Orani Karari 1 Mayis 0,50% 0,50%
1 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 26 Nisan - 222.000
1 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Nisan - 1,84 mn
1 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Nisan - 50,7
1 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Nisan 48,10 49,00
1 Mayis 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Nisan - 69,4
1 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Nisan - 45,2
1 Mayis 17:00 ABD ISM istihdam Nisan - 44,7
1 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Mart 0,30% 0,70%
2 Mayis 02:30 Japonya issizlik Orani Mart 2,40% 2,40%
2 Mayis 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Mart 1,25 1,24
2 Mayis 10:00 Tirkiye imalat PMI Nisan - 47,3
2 Mayis 11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Final) Nisan 48,7 48,7
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik, Oncii) Nisan 2,10% 2,20%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Nisan 0,40% 0,60%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 2,50% 2,40%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Mart 6,10% 6,10%
2 Mayis 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Nisan 130.000 228.000
2 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 4,20% 4,20%
2 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0,30% 0,30%
2 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan 3,90% 3,80%
2 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Mart 4,50% 0,60%
2 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 9,20%
2 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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