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Zayıf makro verilere rağmen, ticaret anlaşması beklentilerinin güçlenmesiyle ABD piyasaları 

alıcılı seyir izledi 

Dün piyasalarda neler oldu?

Zayıf makro verilere rağmen, ticaret anlaşması

beklentilerinin güçlenmesiyle ABD piyasaları alıcılı seyir

izledi. ABD Başkanı Donald Trump, tarifelerinin yerli

otomobil üreticilerine etkisini hafifletmeye yönelik

kararnameye ilişkin, "Sadece bu küçük geçiş sürecinde

onlara yardımcı olmak istedik. Eğer parça alamazlarsa

onları cezalandırmak istemiyoruz" diye konuştu. Hindistan

ile ticaret görüşmelerinin de "harika" gittiğini söyleyen

Trump, bir anlaşma yapılacağını düşündüğünü kaydetti.

Makro veri tarafında; ABD'de JOLTS açık iş sayısı, Mart’ta

bir önceki aya kıyasla 288 bin azalarak 7 milyon 192 bine

gerileyerek, Eylül 2024'ten bu yana en düşük seviyesini

kaydetti. Piyasa beklentilerinin altında kalan açık iş

sayısının bu dönemde 7 milyon 490 bin olacağı

öngörülüyordu. Açık iş sayısına ilişkin Şubat ayı verisi 7

milyon 480 bin olarak kaydedilmişti. ABD'de tüketici güveni

Nisan'da ilave gümrük tarifelerinin ekonomi ve iş gücüne

dair karamsar beklentileri tetiklemesiyle 2020'den beri en

düşük seviyeye indi. Tüketici güveni Nisan ayı için 88

beklentisinin altında 86 seviyesinde açıklanırken

beklentiler ise 65,2 seviyesinden 54,4 seviyesine geriledi

ve mevcut koşullar ise bir önceki ay 134,5 iken bu Nisan

için 133,5 olarak kayda geçti.

ABD endeksleri altı seans üst üste değer kazanarak Mayıs

2022'den beri altı günlük en iyi performansını kaydetti.

S&P 500 endeksi %0,58 değer kazanarak 5,560.83

seviyesine yükselirken, Dow Jones %0,75 ve Nasdaq

%0,55 değer kazandı.

Avrupa endeksleri ise karışık bir görünümle günü

sonlandırdı. Euro Stoxx 50 endeksi %0,15 değer

kaybederek 5,162.75 seviyesine gerilerken, CAC 40

%0,24 değer kaybetti; öte yandan FTSE 100 %0,55 ve

DAX %0,69 değer kazandı.

Söz konusu gelişmelerin etkisiyle, ABD 2 yıllık tahvil faizi

%3,65, 10 yıllık tahvil faizi %4,17 seviyesine geriledi. VIX

endeksi de benzer şekilde 25,15’ten 24,17 seviyesine

gerileme gösterdi.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, yatırımcıların bölgedeki bir dizi

önemli ekonomik veriyi analiz etmesiyle karışık seyir

izliyor. Çin'in üretim faaliyeti beklenenden fazla düşerek

neredeyse iki yıllık en düşük seviyeye geriledi ve ABD ile

yükselen ticaret savaşının ikili ticareti olumsuz

etkilemesiyle Nisan ayında daralma bölgesine girdi. Nikkei

endeksi %0,19, Hang Seng %0,18, Nifty 50 endeksi %0,12

ile alıcılı seyir izlerken, Shanghai %0,08, Kospi %0,40 ile

satıcılı seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde satıcılı seyir görülüyor.

Bugün ABD’de ADP İstihdam Değişimi, 1Ç GSYH, MNI

Chicago PMI, Kişisel Gelirler ve Harcamalar, PCE Fiyat

Endeksi ve Askıda Konut Satışları verileri takip edilecek.

Nisan’da ADP İstihdam Değişiminin 128bin seviyesinde

gerçekleşmesi beklenirken, önceki veri 155bin seviyesinde

gerçekleşmişti. 1Ç GSYH verisinin %0,20 seviyesinde

gerçekleşmesi beklenirken, bir önceki çeyrek %2,4 artış

yönünde gerçekleşmişti. MNI Chicago PMI verisinin ise

Nisan’da 45,5 değerini alması beklenirken, önceki veri

47,6 seviyesinde gerçekleşmişti. Mart ayında Kişisel

Gelirler verisinin %0,4, harcamalar verisinin ise %0,60

artış kaydetmesi bekleniyor. Önceki veri sırasıyla %0,8 ve

%0,4 artış yönünde gerçekleşmişti. PCE Fiyat Endeksi

verisinin Mart ayında değişim kaydetmemesi ve yıllık

bazda %2,2 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Çekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ise aylık bazda

%0,10 artışla, yıllık %2,6 artış yönünde gerçekleşmesi

bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Perşembe günü ABD tarafında; Haftalık İşsizlik Maaşı

Başvuruları, ISM İmalat, İnşaat Harcamaları verileri takip

edilecek. ISM İmalat endeksi verisinin Nisan’da 48,10

değerini alması beklenirken, önceki veri 49 seviyesinde

gerçekleşmişti. İnşaat Harcamaları verisinin ise Mart’ta

aylık bazda %0,3 artış kaydetmesi beklenirken, önceki veri

%0,7 artış yönünde gerçekleşmişti. Cuma günü ise

ABD’de Nisan ayı Tarım Dışı İstihdam ve İşsizlik Oranı

verileri takip edilecek. Aynı gün Fabrika Siparişleri ve

Dayanıklı Mal Siparişleri verileri de takip edeceğimiz

veriler arasında yer alıyor. Tarım Dışı İstihdamın Nisan’da

130bin seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, önceki veri

228bin seviyesinde gerçekleşmişti. İşsizlik oranı verisinin

%4,2, Ortalama Saatlik Kazançlar verisinin ise aylık %0,30

artış kaydederek, yıllık %3,9 seviyesinde gerçekleşmesi

bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 40,527.6 0.75% 1.08% -3.30% -4.81%

Nasdaq 17,461.3 0.55% 1.72% -0.04% -10.39%

S&P 500 Vadeli* 5,555.5 -0.49% 0.65% -1.30% -6.45%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 22,425.8 0.69% 1.64% -0.86% 12.64%

FTSE 100 8,463.5 0.55% 0.67% -1.59% 4.22%

MSCI Europe 2,275.7 0.36% 1.27% 0.80% 13.96%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,282.9 -0.12% -0.44% -2.47% -2.06%

Kospi 2,547.3 -0.71% 0.04% -0.90% 6.16%

Hong Kong* 22,021.0 0.06% 0.51% -7.41% 9.78%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,252.6 -0.04% 0.57% 8.28% 2.70%

IDX Composite - Endonezya 6,778.6 0.44% 2.50% 2.73% -4.26%

TAIEX - Tayvan 20,212.2 -0.10% 1.71% -10.00% -12.25%

MSCI GOU Asya 601.3 0.38% 1.37% -1.97% 0.38%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 9,224.8 -0.88% -2.20% -11.49% -6.72%

WIG - Polonya 100,815.9 0.32% 0.70% 9.34% 26.69%

Prag SE - Prag 2,046.7 -0.54% -1.38% 2.03% 16.28%

S&P/BMV IPC - Meksika 55,613.4 -2.40% -0.27% 7.51% 13.87%

Merval - Arjantin 2,158,848 -0.94% -3.60% 0.94% -14.79%

Tel Aviv 35 - İsrail 2,518.0 0.47% 0.44% 1.63% 6.37%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,746.2 -0.33% -0.15% 0.00% -2.12%

FTSE/JSE All - Endonezya 91,311.2 0.65% 0.84% 4.60% 8.77%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,241.3 0.48% 0.88% 2.05% 1.71%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi güne %0,37 azalışla 9.272,47 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından sınırlı alımlar görülse de,

satış baskısının devam ettiğini takip ettik. Dünkü hareket

bandı 9.216-9.312 aralığında bulunurken, kapanış %0,88

düşüşle 9.224,84 seviyesinden gerçekleşti. Bankacılık

endeksi %0,27, sanayi endeksi %0,43 değer kaybetti.

Günlük işlem hacmi ise 82,6 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Bilanço bazlı hareketlerin öne çıkmasını beklediğimiz

günde, hisse bazlı ayrışmalar öne çıkabilir. Ayrıca, yarın

piyasalar 1 Mayıs nedeniyle kapalı olacak.

Bugün Ticaret Dengesi ve Yabancı Turist Girişleri verileri

takip edilecek. Ticaret Bakanlığı verilerine göre Mart ayında

ihracat geçen yılın aynı ayına göre %3,2 oranında artışla

23,4 milyar dolar, ithalat %2,3 oranında artışla 30,7 milyar

dolar olmuştu. Böylece dış ticaret açığı 7,3 milyar dolar

olarak gerçekleşirken yıllık bazda %0,5 oranında geri

çekilmeye işaret etmişti. Bugün açıklanacak rakamların

öncü verilere paralel olması bekleniyor. Ticaret açığı

Şubat’ta 7,77 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Perşembe günü reel sektör güven endeksi ve kapasite

kullanım oranı verileri izlenecek. Reel sektör güven endeksi

de aynı dönemde 0,4 puan artışla 103,20 seviyesine

yükselirken, kapasite kullanım oranı 0,1 puan düşüşle

%74,4 seviyesinde gerçekleşti. Cuma günü ise Nisan ayı

İmalat PMI verileri takip edilecek. Önceki veri 47,3

seviyesinde gerçekleşmişti.

Bilanço bazlı hareketlerin öne çıkmasını beklediğimiz günde, hisse bazlı ayrışmalar öne çıkabilir

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 9,224.8 11,449.7 12,419.8

Günlük Değ. -0.88% -0.27% -0.43%

Haftalık Değ. -2.20% -3.51% -1.60%

Yıllık Değ. -6.16% -21.33% -4.86%

Hacim (milyar TL) 82.6 16.8 43.5

Günlük Değ. -7.65% -27.67% 2.21%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 110.2 27.1 42.7

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -25.04% -38.13% 1.98%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 38.4455 38.2877 -0.41%

€/$ 1.1394 1.1378 -0.14%

$/¥ 142.20 143.43 0.86%

Altın 3,310.9 3,337.3 0.80%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 29/04/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 251.4 5.28% 5.28% 9.9% 56.1%

Türkiye 5 Yıllık 352.1 3.87% 3.87% 11.9% 20.2%

Türkiye 10 Yıllık 420.5 3.07% 3.07% 12.3% 12.1%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta ABD’de Nisan ayı Tüketici Güven Endeksi 86’ya

gerileyerek beklentilerin altında açıklandı. Veri gündeminin zayıf

olduğu günde tahvil piyasaları sınırlı alıcılı seyir izledi. Gün içinde

ABD 10 yıllık tahvil faizi 4 bp azalışla %4,18, Almanya 10 yıllık tahvil

faizi 2 bp azalışla %2,49 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artışla 363 bp’dan

işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz getirisi 2 bp

azalışla %7,73 seviyesinden işlem gördü.

Döviz piyasasında ise majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları

karşısında değer kaybetti. Euro/Dolar paritesi 1,1391 seviyesine

gerilerken, Dolar Endeksi 99,158 seviyesine yükseldi. Dolar/TL kuru

ise 38,45 seviyesinde yatay bir görünüm sergiledi.

Yurt içi tahvil piyasalarında ise alıcılı bir görünüm hakimdi. Şubat

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 38 bp azalarak

%46,98’e gerilerken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise %35,36

seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem

hacmi 12,5 milyar TL’ye geriledi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,73 -0,02 0,06 0,28

ABD 4,18 -0,04 -0,09 -0,40

İngiltere 4,47 -0,04 -0,02 -0,11

Almanya 2,49 -0,02 0,02 0,13

Fransa 3,22 -0,02 0,02 0,02

İspanya 3,16 -0,02 0,03 0,10

İtalya 3,62 -0,01 0,04 0,10

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 38,45 0,13 0,13 8,81

G. Afrika Randı 18,54 0,16 -0,68 -1,66

Rus Rublesi 82,02 -0,76 -0,73 -22,44

Meksika Pesosu 19,58 0,01 0,42 -5,95

Kore Wonu 1.433 -0,18 -0,28 -2,94

Hindistan Rupee 85,15 0,02 -0,27 -0,47

Endonezya Rupiah 16.755 -0,56 -0,42 4,13

Macar Forinti 354,72 0,25 -0,56 -10,73

Brezilya Reali 5,65 -0,08 -0,60 -8,64

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

48,99

19 Haziran 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

46,00

44,5 / 49

48,77



Yurt İçi Haberler

İtalya Başbakanı Meloni ile ortak basın toplantısında

konuşan Cumhurbaşkanı Sayın Erdoğan ikili ticaret

hacminde hedefin 40 milyar euro olduğunu belirtti. Türkiye ile

İtalya arasında, ticaret, sanayi yatırımları, uzay, kültür, spor,

sosyal hizmetler, arşiv, ulaştırma ve savunma sanayi

alanlarında 11 anlaşma imzalandı.

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan

Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında VANGD.E

payları 30/04/2025 tarihli işlemlerden (seans başından)

29/05/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi

tedbiri ile işlem görecektir.

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan

Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında DOKTA.E,

ODINE.E, PAPIL.E ve SANFM.E payları 30/04/2025 tarihli

işlemlerden (seans başından) 29/05/2025 tarihli işlemlere

(seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu

edilemeyecektir.

Yurt Dışı Haberler

Beyaz Saray Sözcüsü Karoline Leavitt, Amazon'un

tarifelerin ürünlerin fiyatını nasıl etkilediğini tüketicilere

göstereceği iddia edilen bir haber üzerine şirkete tepki

gösterdi. Leavitt, düzenlediği basın brifinginde, Amazon'un

tarife maliyetlerini tüketicilere göstereceği iddia edilen habere

ilişkin bir soruyu yanıtladı. Bu konuda ABD Başkanı Donald

Trump ile telefonda görüştüğünü belirten Leavitt, "Bu

Amazon'un düşmanca ve siyasi bir eylemidir."

değerlendirmesinde bulundu. "(Joe) Biden yönetimi

enflasyonu son 40 yılın en yüksek seviyesine çıkardığında

Amazon bunu neden yapmadı?" ifadelerini kullanan Leavitt,

Amazon'un Çin'in propaganda koluyla ortaklık kurduğunu ileri

sürdü. Sözcü Leavitt, Amazon'un kurucusu Jeff Bezos'un hala

bir Trump destekçisi olup olmadığının sorulması üzerine ise

Başkan Trump'ın Bezos ile ilişkisi hakkında konuşmayacağını

belirtti.

Çin Uluslararası Ticareti Teşvik Konseyi (CCPIT)

tarafından yapılan ankete göre, Çinli ihracatçıların neredeyse

yarısı tarifelerin dünyanın en büyük iki ekonomisi arasındaki

ikili ticareti durma noktasına getirmesi beklendiğinden, ABD

ile olan ticari bağlarını azaltmayı düşünüyor. CCPIT

sözcüsünün açıkladığı verilere göre ankete katılan 1.100

ihracatçıdan yaklaşık yüzde 75’i, kaybedilen ABD

siparişlerinin yarattığı boşluğu doldurmak için gelişmekte olan

pazarlara açılmayı planlıyor. Ankette “Tarife politikalarının sık

sık değişmesinden kaynaklanan artan belirsizlik, firmaların

uzun vadeli plan yapmasını zorlaştırıyor” denilirken, birçok

ihracatçının “aktif olarak” yeni dış pazarlara açıldığını veya

satışlarını iç piyasaya yönlendirdiğini belirtti.

JPMorgan Chase & Co. hisse masası, ABD hisse

senetlerine taktiksel olarak iyimser yaklaştığını duyurdu.

Kurum büyük teknoloji şirketlerinin bilançoları ve ticaret

anlaşmaları gibi gelişmelerin, son dönemdeki düşüşün

ardından hisse senetlerini yükseltmeye devam edeceğini

öngördü. Bankanın küresel piyasalar araştırma masası

başkanı Andrew Tyler yayımladığı notta “Genel olarak ticaret

geriliminin azalmasıyla oluşacak yükseliş için alan var” dedi

ancak bunun piyasalar için her şeyin yolunda olduğu

anlamına gelmeyeceğini belirtti. Banka, ABD’nin gümrük

vergilerinin önümüzdeki aylarda ekonomiye olumsuz

etkilerinin hissedilmeye başlamasıyla, yükselişin ivmesinin

birkaç hafta içinde zayıflayabileceği uyarısını da yaptı.

ABD Başkanı Donald Trump, otomobil tarifelerinin etkisini

hafifletmeye yönelik kararnameye imza attı. Beyaz Saray

tarafından paylaşılan kararnamede, aynı ithalat kalemi için

birden fazla gümrük vergisinin uygulanmasının önüne

geçilmesi amacıyla yeni düzenlemeye gidildiği belirtildi.

Kararnamede, otomobil ve otomobil parçaları, alüminyum ve

çelik ithalatı ile kuzey ve güney sınırlarındaki yasa dışı

uyuşturucu akışını engellemeye yönelik getirilen tarifelerin bu

kapsamda ele alındığı aktarıldı. Aynı ithal ürün üzerinde

birden fazla tarifenin uygulanması durumunda hangi tarifenin

geçerli olacağına dair prosedürün belirlendiği kararnamede,

otomobil tarifelerine tabi olan bir ürünün diğer tarifelerden

muaf tutulacağı kaydedildi.

Kurumlar vergisi beyanneme verme süresi 5 Mayıs saat

23.59'a kadar uzatıldı.

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek,

gündemdeki son gelişmeleri değerlendirmek için Bloomberg

HT-Habertürk ortak yayınına katıldı. Şimşek, uygulanan

programda bir değişikliğe ihtiyaç olmadığını söyledi. Şimşek,

"Enflasyonu düşürmek, geçmişte de bugün de içerideki

gelişmelerden bağımsız olarak birincil önceliğimiz" diye

konuştu.

Hanehalkı İşgücü Araştırması sonuçlarına göre; 15 ve

daha yukarı yaştaki kişilerde işsiz sayısı 2025 yılı Mart ayında

bir önceki aya göre 65 bin kişi azalarak 2 milyon 807 bin kişi

oldu. İşsizlik oranı ise 0,3 puan azalarak %7,9 seviyesinde

gerçekleşti. İşsizlik oranı erkeklerde %6,5 iken kadınlarda

%10,6 olarak tahmin edildi. İstihdam edilenlerin sayısı 2025

yılı Mart ayında bir önceki aya göre 391 bin kişi artarak 32

milyon 597 bin kişi, istihdam oranı ise 0,6 puan artarak %49,2

oldu. Bu oran erkeklerde %66,9 iken kadınlarda %31,9 olarak

gerçekleşti. İşgücü 2025 yılı Mart ayında bir önceki aya göre

325 bin kişi artarak 35 milyon 404 bin kişi, işgücüne katılma

oranı ise 0,4 puan artarak %53,4 olarak gerçekleşti. İşgücüne

katılma oranı erkeklerde %71,6 iken kadınlarda %35,7 oldu.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Aselsan (ASELS, Nötr): Aselsan’ın satış gelirleri 1Ç25’te yıllık bazda %9 reel artış kaydederek 22,79 mlr TL seviyesinde, kurum

beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu gerçekleşti. İhracat gelirlerinin toplam satış gelirleri içindeki oranı yıllık

bazda 6 puan düşüşle %12’ye geriledi. Diğer yandan, 1Ç25’te $1,47 mlr tutarında yeni sipariş alan şirketin bakiye siparişleri $15

mlr’a yükselerek rekor tazeledi (4Ç24: $14 mlr, 1Ç24: $1 mlr). 1Ç25’te şirketin FAVÖK’ü yıllık bazda %9,6 artışla 5,14 mlr TL

seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam, kurum beklentimizin %6,7, ortalama piyasa beklentisinin de %7 altında gerçekleşti.

Geçen yılın aynı dönemine göre, brüt karlılık %13 artarken, operasyonel giderlerin %23 yükseliş kaydetmesi, FAVÖK’ün kurum

beklentimizin altında gerçekleşmesinde etkili oldu. Bu çerçevede FAVÖK marjı bu dönemde yıllık bazda 0,1 puan artışla %22,6

seviyesinde gerçekleşti. 1Ç25’te Aselsan’ın net karı yıllık bazda %17,3 artışla 2,27 mlr TL ile kurum beklentimizin ve ortalama

piyasa beklentisinin sırasıyla %9,1 ve %10,3 altında gerçekleşti. Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizin altında kalan

operasyonel karlılığa ek olarak, kurum beklentimizin üzerinde gerçekleşen net parasal pozisyon zararından kaynaklandı. 1Ç24

döneminde 4,76 mlr TL tutarındaki net parasal pozisyon zararı, 1Ç25 döneminde 7,02 mlr TL seviyesine yükseldi. Aselsan’ın

beklentilerin altında kalan operasyonel karlılığa karşın, borçlulukta stabil görünüm ve bakiye siparişlerde devam eden yükseliş

ivmesine işaret eden 1Ç25 finansallarının hisse performasına etkisini ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz. Ayrıca, Aselsan’ın dün

gerçekleşen yönetim kurulu toplantısında, şirketin 2024 yılı faaliyetlerinden elde etmiş olduğu net dönem karından hisse başına

brüt 0,2346491 TL nakit temettü dağıtılması hususunun 50.Olağan Genel Kurul Toplantısında teklif edilmesine karar verildi.

Temettü dağıtım tarihinin 25 Kasım 2025 olarak belirlenmesi planlanıyor. Hissenin son kapanışına göre temettü verimliliğini

%0,17 olarak hesaplıyoruz.

Türk Hava Yolları (THYAO, Nötr): Hisse geri alım programı kapsamında, şirket tarafından 29.04.2025 tarihinde Borsa

İstanbul'da pay başına 297,75 TL-299,75 TL fiyat aralığından toplam 501.700 TL nominal değerli THYAO payları geri alındı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu THYAO F/K 3,9

Cari Fiyat (TL) 297,75 FD/FAVÖK 5,6

52H En Yüksek (TL) 339,50 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 257,50 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 410.895,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.709,7 S1H -6,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 50% S1A 0,2%

Endeks Payı (BIST100) 7,8% S3A 3,6%

Temettü Verimi 2,0% S1Y -0,2%

3A Hacim (mn TL) 10.362,8 YB 12,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ASELS F/K 40,1

Cari Fiyat (TL) 137,40 FD/FAVÖK 21,1

52H En Yüksek (TL) 141,30 FD/Satışlar 5,3

52H En Düşük (TL) 54,01 PD/DD 4,0

Piyasa Değeri (mn TL) 626.544,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 16.330,5 S1H 5,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 26% S1A 19,1%

Endeks Payı (BIST100) 6,2% S3A 64,2%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 130,3%

3A Hacim (mn TL) 5.207,9 YB 95,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tüpraş (TUPRS, Sınırlı Negatif): Şirketin cirosu yılın ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %30,6 azalışla 158.623 mn

TL seviyesine geriledi. Piyasa ortalama beklentisi 180.281 mn TL’de bulunuyordu. Tüpraş ürün marjı ilk çeyrekte 4,1 $/v (1Ç24: 8,4

$/v) seviyesinde gerçekleşti. Üretim 5,9 mn ton, satış 6,4 mn ton seviyesinde gerçekleşirken, kapasite kullanım oranı %82,8 oldu.

Orta distilat ürün marjları, yüksek stok seviyeleri nedeniyle yıllık bazda düşerken, artan talep nedeniyle çeyreksel bazda yükseldi.

YKFO ürün marjı, arz kısıtlamaları sebebiyle yüksek seyrine devam etti. 1Ç25’te motorin ürün marjı 17,3 $/v (1Ç24: 26,5 $/v), jet

yakıtı ürün marjı 14,5 $/v (1Ç24: 23,7 $/v), benzin ürün marjı 12,5 $/v (1Ç24: 19,0 $/v) ve YKFO ürün marjı -7,7 $/v (1Ç24: -16,2

$/v) seviyesinde gerçekleşti. Şirketin FAVÖK’ü piyasa ortalama beklentisinin %11,8 üzerinde yıllık bazda %25,4 düşüşle 9.751 mn

TL seviyesinde, FAVÖK marjı ise yıllık bazda 0,4 puan artışla %6,1 seviyesinde gerçekleşti. Geçen senenin aynı döneminde 4.475

mn TL olan net finansman gelirleri bu yıl 736,4 mn’a geriledi. Beklentinin 170 mn TL olduğu net kar 1Ç25’te yıllık bazda %78,1

düşüşle 97 mn TL, net kar marjı ise %0,1 (1Ç24: %0,2) seviyesinde gerçekleşti. Zayıf operasyonel karlılığın yanı sıra artan vergi

giderleri net karı baskıladı. Tüpraş yıl sonu beklentilerini korudu. Şirket 2025’te net rafineri marjının 5-6 $/v, yıllık üretimin ~26 mn

ton, yıllık satışın ~30 mn ton, kapasite kullanım oranının ise ortalama %90-95 aralığında gerçekleşmesini bekliyor.

Tav Havalimanları (TAVHL, Nötr): Şirket, Aralık 2051'e kadar Antalya Havalimanı'nı işletme imtiyazını elinde bulunduran

Fraport TAV Antalya Yatırım Yapım ve İşletme A.Ş. (FTA 2), kısa vadeli köprü kredisini 2,5 milyar avroluk, 13/13,5 yıl vadeli bir

proje finansmanı kredisiyle yeniden finanse ettiğini açıkladı. Yapılan açıklamada, imtiyazla ilgili yatırımların ve peşin kira

ödemesinin finanse edilmesi için kullanılan söz konusu köprü kredisi, faiz seviyelerinin yüksek olduğu bir dönemde, daha elverişli

şartlar oluşunca uzun vadeli olarak refinanse edebilmek amacıyla kısa vadeli olarak alındığı ifade edildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TUPRS F/K 13,4

Cari Fiyat (TL) 125,10 FD/FAVÖK 4,5

52H En Yüksek (TL) 179,38 FD/Satışlar 0,3

52H En Düşük (TL) 116,36 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 241.042,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.282,6 S1H 1,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A -4,8%

Endeks Payı (BIST100) 4,5% S3A 3,1%

Temettü Verimi 10,3% S1Y -18,9%

3A Hacim (mn TL) 2.868,3 YB -0,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TAVHL F/K 18,2

Cari Fiyat (TL) 226,90 FD/FAVÖK 8,0

52H En Yüksek (TL) 294,75 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 207,50 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 82.428,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.148,5 S1H -0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A -1,7%

Endeks Payı (BIST100) 1,5% S3A -10,9%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 9,4%

3A Hacim (mn TL) 770,6 YB -11,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Erdemir (EREGL, Nötr): Erdemir, 1Ç25’te kurum beklentimiz olan 330 mn TL’nin %29,2, piyasa ortalama beklentisinin ise %65,5

üzerinde yıllık bazda %92,4 düşüşle 426 mn TL net kar açıkladı. Net kar marjı yıllık bazda 10,5 puan düşüşle %0,8 seviyesinde

gerçekleşti. Net kardaki sapmada, tahminlerimizin üzerinde gerçekleşen finansman giderleri ve ertelenmiş vergi gelirinin

beklentilerimizin altında kalması etkili oldu. Şirketin, 1Ç25’te net satış gelirleri, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisine paralel

yıllık bazda %7,6 artışla 53.545 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Satış hacmindeki gerilemenin yanı sıra, yurt içinde fiyatların düşük

seyretmesi cirodaki TL bazlı büyümeyi baskıladı. 1Ç25’te şirketin sıvı çelik üretimi yıllık %16,5 düşüşle 1,93 mn ton, nihai mamül

üretim miktarı %9,9 düşüşle 1,90 mn ton ve satış miktarı %3,9 düşüşle 1,90 mn ton seviyesine geriledi. Şirketin FAVÖK’ü 1Ç25’te

kurum ve piyasa ortalama beklentisinin üzerinde yıllık bazda %45,1 düşüşle 4.127 mn TL seviyesinde, FAVÖK marjı ise yıllık bazda

7,4 puan azalışla %7,7 seviyesinde gerçekleşti. 4Ç24’te 39 dolar ile son yılların en düşük seviyesine gerileyen ton başına FAVÖK

1Ç25’te 51 dolar seviyesinde gerçekleşti. Ton başına FAVÖK 4Ç24’ün ardından sınırlı toparlanma gösterse de, yüksek borçluluk ve

operasyonel taraftaki zayıf görünüm devam ediyor. Diğer yandan, beklentilerin üzerinde gerçekleşen net kar ve FAVÖK’ün hisse

performansına yansımasını ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.

Ford Otosan (FROTO, Negatif): Şirketin net satışları 1Ç25 döneminde yıllık bazda %6,2 düşüşle 160,90 mlr TL seviyesinde

piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. Brüt karlılıkta geçen yılın aynı dönemine göre %23,8 düşüş kaydedilmesinin etkisiyle

şirketin FAVÖK’ü yıllık bazda %28 düşüş kaydederek 10 mlr TL ile piyasa beklentisinin %10 altında gerçekleşti. FAVÖK marjı da

bu dönemde 1,9 puan düşüşle %6,2 seviyesine geriledi. Operasyonel karlılıktaki zayıflamaya ek olarak, ertelenmiş vergi

giderindeki belirgin yükseliş nedeniyle şirketin net karı yıllık bazda %48 düşüş kaydederek 6,49 mlr TL seviyesinde, piyasa

beklentisine paralel gerçekleşti. Ford Otosan’ın 1Ç25 sonuçlarının beklentilerin altında operasyonel karlılığa işaret etmesi

sebebiyle hisse performansına etkisini “negatif” olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EREGL F/K 19,2

Cari Fiyat (TL) 22,76 FD/FAVÖK 12,2

52H En Yüksek (TL) 30,13 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 20,10 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 159.320,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.152,6 S1H 8,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A 5,6%

Endeks Payı (BIST100) 2,9% S3A 7,8%

Temettü Verimi 0,9% S1Y 12,2%

3A Hacim (mn TL) 4.299,9 YB -0,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu FROTO F/K 9,7

Cari Fiyat (TL) 915,00 FD/FAVÖK 11,4

52H En Yüksek (TL) 1.211,27 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 829,17 PD/DD 2,6

Piyasa Değeri (mn TL) 321.082,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 8.368,8 S1H 1,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 18% S1A -7,7%

Endeks Payı (BIST100) 2,2% S3A 9,4%

Temettü Verimi 1,8% S1Y -6,2%

3A Hacim (mn TL) 1.322,9 YB 5,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Çimsa Çimento (CIMSA, Negatif): Çimsa, 1Ç25’te beklentimiz olan 786 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 634 mn TL’nin

altında 271 mn TL net kar açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde ise 501 mn TL net kar açıklamıştı. Net kar tahminimizdeki

sapmada; zayıf operasyonel karlılığın yanı sıra, 581,4 mn TL’lik net yatırım zararı etkili oldu. Operasyonel tarafta ise Çimsa’nın,

1Ç25’te faaliyet giderlerinin/satışlara oranındaki yıllık 1,9 puanlık yükseliş, FAVÖK marjını baskıladı. FAVÖK piyasa beklentisi ve

bizim beklentimizin %9 altında, yıllık %37 artışla 1.094 mn TL FAVÖK kaydetti. Net borç ise, 18.143 mn TL’ye yükseldi (2024:

15.192 mn TL). Özetle; hem net kar hem operasyonel marjlar tarafında beklentilerin altında kalan zayıf ilk çeyrek finansal

sonuçlarının hisse performansına etkisini ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Alarko Holding (ALARK, Nötr): Şirket Yönetim Kurulu'nun 20.03.2025 tarihli kararı ile başlatılan pay geri alım işlemleri

kapsamında, 29.04.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 97,70 TL - 96,00 TL fiyat aralığından toplam 256.500 TL

nominal değerli ALARK payları geri alındı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CIMSA F/K 17,8

Cari Fiyat (TL) 46,16 FD/FAVÖK 11,5

52H En Yüksek (TL) 56,69 FD/Satışlar 2,1

52H En Düşük (TL) 28,74 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 43.648,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.137,7 S1H -4,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 45% S1A -4,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A -4,5%

Temettü Verimi 1,2% S1Y 53,0%

3A Hacim (mn TL) 646,1 YB 6,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ALARK F/K 23,4

Cari Fiyat (TL) 94,45 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 121,39 FD/Satışlar 5,7

52H En Düşük (TL) 73,11 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 41.085,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.070,9 S1H -3,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 37% S1A 0,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 19,9%

Temettü Verimi 2,4% S1Y -7,4%

3A Hacim (mn TL) 899,8 YB 11,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Akçansa Çimento (AKCNS, Negatif): Akçansa, 1Ç25’te beklentimiz olan 235 mn TL’lik kar beklentisinin askine 176,9 mn TL net

zarar açıkladı. Piyasa beklentisi 11 mn TL net zarar açıklaması yönünde bulunuyordu. Net kar beklentimizin aksine açıklanan net

zararda; beklentimizin altında gerçekleşen zayıf operasyonel karlılık etkili oldu. Olumsuz hava koşulları, bayram tatili ve

Akçansa'nın ana faaliyet bölgelerindeki düşük talep, satış hacimlerinde düşüşe neden oldu. Enflasyona bağlı maliyet artışları da

dahil olmak üzere, pazar şartlarındaki olumsuzluklar FAVÖK performansı üzerinde baskı yarattı. Yurtiçi fiyatlamadaki durağanlık ve

yüksek enflasyonun etkisiyle işçilik maliyetlerindeki artışlar, fiyat-maliyet gelişiminin negatif olmasında etkili oldu. Operasyonel

tarafta Akçansa, 1Ç25’te yıllık bazda 6,5 puan düşüşle %4,3 FAVÖK marjı ve 186,3 mn TL FAVÖK kaydetti. FAVÖK hem bizim

hem de piyasa ortalama beklentisinin oldukça altında kaldı. Özetle; beklentimizin altında kalan zayıf finansal sonuçların, hisse

performansına yansımasını ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Sasa Polyester (SASA, Nötr): 29 Nisan 2025 tarihinde 4,08 TL – 4,14 TL fiyat aralığından toplam 10.000.000 lot SASA pay

senedi geri alınmış olup şirketin sahip olduğu SASA payları 186.750.000 lota ulaştı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AKCNS F/K 19,3

Cari Fiyat (TL) 150,80 FD/FAVÖK 8,6

52H En Yüksek (TL) 210,14 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 123,50 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 28.870,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 752,5 S1H -7,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 19% S1A -4,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -12,6%

Temettü Verimi 3,5% S1Y 11,3%

3A Hacim (mn TL) 116,9 YB -7,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SASA F/K 9,9

Cari Fiyat (TL) 4,13 FD/FAVÖK 34,9

52H En Yüksek (TL) 6,48 FD/Satışlar 5,6

52H En Düşük (TL) 3,16 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 180.958,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.716,6 S1H 1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 23% S1A 14,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,6% S3A 20,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -12,3%

3A Hacim (mn TL) 2.155,6 YB 7,6%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası (TSKB, Nötr): Türkiye Sınai Kalkınma Bankası, 2025’in ilk çeyreğinde piyasa beklentsinin %2

üzerinde 3.095 milyar TL solo net kar açıkladı. Net kar çeyreksel bazda yatay kalırken, yıllık bazda %60 artış kaydetti. Bankanın

net faiz geliri çeyreksel bazda %9 düşerken, yıllık bazda %24 artış kaydetti. Bankanın YP kredileri çeyrelsel bazda %8, yıllık bazda

%13 artış kaydetti. Kur etkisinden arındırılmış kredi büyümesi %5,4 seviyesinde gerçekleşti. Kredilerin sektörel dağılımını

incelediğimizde elektrik üretim sektörü %30,3’lük bir pay aldığını söyleyebiliriz. Net faiz gelirlerinin çeyreksel bazda %23 artış

kaydederek net faiz marjına 0,2 puanlık katkı sağlarken, TÜFEX gelirinin %46 azalması net faiz marjını 0,8 puan negatif etkiledi. Bu

doğrultuda net faiz marjı çeyreksel bazda 0,6 puan düşerek %5,7 seviyesinde gerçekleşti. TSKB’nin net faiz marjının çeyreksel

bazda bir miktar gerilemesine karşın bu seviye mevduat bankalarının oldukça üzerinde seyrediyor. Bankanın bu çeyrekte büyük

montanlı kredi tahsilatı sağlamasının da etkisinde, 3.aşama kredileri çeyreklik bazda 0,5 azalarak %1,7 düzeyinde geriledi. 3.

Aşama kredilerin düşüş göstermesine rağmen banka karşılık oranını 2,3 puan artışla %90,3 seviyesine yükseldi (Özel bankalarda

ortalama karşılık oranı 4Ç24’te %66,6). Kur etkisi dahil net kredi riski ise 94 bp seviyesinde gerçekleşti. Bankanın sermaye yeterlilik

oranı ise 1,1 puan artışla %20,3 seviyesine yükseldi. Beklentinin hafif üzerinde gerçekleşen sonuçların hisse performansına

yansımasını ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz

Hareket Proje Taşımacılığı (HRKET, Pozitif): Şirket ile Çin Halk Cumhuriyeti'nin en büyük rüzgâr türbin üreticisi Goldwind

şirketi arasında, Goldwind'in Türkiye'de devam eden Rüzgâr Enerji Santrali (RES) projesine ilişkin rüzgâr türbinlerinin nakliye,

vinç ve montaj hizmetlerinin sağlanması konusunda anlaşmaya varıldı. Söz konusu projenin 2 ayda tamamlanacağı ve yapılan

anlaşmanın toplam bedelinin 1.900.000 dolar olduğu açıklandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TSKB F/K 2,5

Cari Fiyat (TL) 10,18 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 13,90 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 9,59 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 28.504,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 742,9 S1H -1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -3,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A -16,9%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 10,3%

3A Hacim (mn TL) 368,6 YB -10,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HRKET F/K ---

Cari Fiyat (TL) 62,75 FD/FAVÖK 8,1

52H En Yüksek (TL) 102,90 FD/Satışlar 2,5

52H En Düşük (TL) 52,20 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 7.228,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 188,4 S1H 8,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A 12,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -1,9%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -10,0%

3A Hacim (mn TL) 118,9 YB -7,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.68x 5.45x

Maksimum 10.60x 10.60x

Ortalama 8.49x 7.05x

Minimuma Uzaklık 2.28x 3.50x

Maksimuma Uzaklık -1.65x -1.65x

Performans 35.6% 24.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %21.3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

8.95x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.00x 1.00x

Maksimum 1.59x 1.67x

Ortalama 1.24x 1.40x

Minimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Maksimuma Uzaklık -0.59x -0.67x

Performans -37.7% -27.6%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.00x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %24; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %40.7 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.12x 7.93x

Maksimum 15.20x 15.20x

Ortalama 12.39x 10.41x

Minimuma Uzaklık 4.66x 5.86x

Maksimuma Uzaklık -1.42x -1.42x

Performans 43.4% 12.9%

13.78x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %24.5 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.1 -30.1

Maksimum -10.7 5.7

Ortalama -20.3 -12.1

Minimuma Uzaklık 1.8 1.8

Maksimuma Uzaklık -17.6 -34.0

Performans 0.4% 4.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 8.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 16.2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-28.32

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -39.7 -39.7

Maksimum 4.0 15.9

Ortalama -15.8 -5.7

Minimuma Uzaklık 0.0 0.0

Maksimuma Uzaklık -43.7 -55.6

Performans 5.1% 10.6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 23.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 34 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-39.7

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -29.8 -31.4

Maksimum -16.1 2.6

Ortalama -22.8 -16.2

Minimuma Uzaklık 0.0 1.7

Maksimuma Uzaklık -13.7 -32.4

Performans 3.1% 0.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 13.6 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

28 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Nisan -14,2 -16,3

29 Nisan 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Mart - 8,20%

29 Nisan 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Nisan - 100,8

29 Nisan 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Mart 2,50% 2,60%

29 Nisan 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Mart 2,30% 2,40%

29 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Final) Nisan - -16,7

29 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Ekonomi Güveni Nisan 93,2 95,2

29 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni Nisan -11,4 -10,6

29 Nisan 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Mart - 0,30%

29 Nisan 15:30 ABD Perakende Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Mart - 0,10%

29 Nisan 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Şubat - 0,20%

29 Nisan 17:00 ABD JOLTS Açık İş İlanları Mart - 7,56 mn

29 Nisan 17:00 ABD CB Tüketici Güveni Nisan 87,0 92,9

30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Mart -0,70% 0,40%

30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Mart 3,70% 1,30%

30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Mart -0,50% 2,30%

30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Mart 0,80% 0,10%

30 Nisan 04:30 Çin İmalat PMI Nisan 49,8 50,5

30 Nisan 04:30 Çin İmalat Dışı PMI Nisan 50,9 50,8

30 Nisan 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Nisan 50,2 51,2

30 Nisan 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Mart 1,00% 2,40%

30 Nisan 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış) Mart 790.000 805.000

30 Nisan 08:00 Japonya Öncü Endeks (Şubat, Final) Mart - 116,9

30 Nisan 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Mart - -7,77

30 Nisan 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Mart - -5,30%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık) 1Ç 1,10% 1,20%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik) 1Ç 0,30% 0,20%

30 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 25 Nisan - -12,70%

30 Nisan 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Nisan 128.000 155.000

30 Nisan 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış, Çeyreksel) 1Ç 0,20% 2,40%

30 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1Ç - 2,30%

30 Nisan 15:30 ABD Çekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1Ç - 2,60%

30 Nisan 15:30 ABD Kişisel Tüketim 1Ç - 4,00%

30 Nisan 15:30 ABD İstihdam Maliyet Endeksi 1Ç 0,90% 0,90%

30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 45,5 47,6

30 Nisan 17:00 ABD Kişisel Gelirler Mart 0,40% 0,80%

30 Nisan 17:00 ABD Kişisel Harcamalar Mart 0,60% 0,40%

30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Mart 0,00% 0,30%

30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart 2,20% 2,50%

30 Nisan 17:00 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Mart 0,10% 0,40%

30 Nisan 17:00 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart 2,60% 2,80%

30 Nisan 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Aylık) Mart - 2,00%

30 Nisan 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Yıllık) Mart - -7,20%

1 Mayıs 03:30 Japonya Jibun Bank İmalat PMI (Final) Nisan - 48,5

1 Mayıs 08:00 Japonya Tüketici Güveni Endeksi Nisan 34,0 34,1

1 Mayıs - Japonya BoJ Faiz Oranı Kararı 1 Mayıs 0,50% 0,50%

1 Mayıs 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26 Nisan - 222.000

1 Mayıs 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 19 Nisan - 1,84 mn

1 Mayıs 16:45 ABD S&P İmalat PMI (Final) Nisan - 50,7

1 Mayıs 17:00 ABD ISM İmalat Nisan 48,10 49,00

1 Mayıs 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Nisan - 69,4

1 Mayıs 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Nisan - 45,2

1 Mayıs 17:00 ABD ISM İstihdam Nisan - 44,7

1 Mayıs 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Mart 0,30% 0,70%

2 Mayıs 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Mart 2,40% 2,40%

2 Mayıs 02:30 Japonya İş Başvuru Oranı Mart 1,25 1,24

2 Mayıs 10:00 Türkiye İmalat PMI Nisan - 47,3

2 Mayıs 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Nisan 48,7 48,7

2 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Nisan 2,10% 2,20%

2 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Nisan 0,40% 0,60%

2 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Nisan 2,50% 2,40%

2 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Mart 6,10% 6,10%

2 Mayıs 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Nisan 130.000 228.000

2 Mayıs 15:30 ABD İşsizlik Oranı Nisan 4,20% 4,20%

2 Mayıs 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Nisan 0,30% 0,30%

2 Mayıs 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Nisan 3,90% 3,80%

2 Mayıs 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Mart 4,50% 0,60%

2 Mayıs 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Mart - 9,20%

2 Mayıs 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Mart - 0,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye





22 Mart 2022

ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.

Halk Yatırım Araştırma

İlknur TURHAN Müdür

Perakende, Cam, Çimento, GYO, Mobilya, 

Gıda

ITurhan@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 81 85

Ayşegül BAYRAM Yönetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, 

Yazılım, Teknoloji, Enerji, Tarım, 

Mühendislik - Taahhüt

ABayram@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 87 30

Kerem DEMİRTAŞ Uzman

Havacılık, Demir - Çelik

KDemirtas@halkyatirim.com.tr 

+90 216 547 87 45

Mücahid YILDIRIM Uzman Yardımcısı

Piyasalar ve Strateji

mucahidy@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 81 70


